Credicorp Capital Vista

Descripcion del Fondo

Caracteristicas Principales’

Perfil del Fondo:
Valor del Fondo:
Tipo de Fondo:

Objetivo de Inversion:

Clases de Participacion:

Horizonte Sugerido de
Tenencia de la Inversion:

Plazo de Permanencia:

Inicio de Operaciones:
Inversion minima:

Penalidad por Retiro Anticipado
Disponibilidad de los Recursos:

Ticker Bloomberg (Clase A):

CONSERVADOR
$ 532,733,085,996

Abierto sin pacto de permanencia

Busca preservar el capital y maximizar los
rendimientos de los inversionistas, manteniendo
principalmente inversiones en titulos de renta fija,
con calificacion minima Grado de Inversion y
vencimiento promedio menor a 365 dias.

Clase Inversionis ta Comision
A Saldos < 1.140SMMLV 1.50%
B Saldos >=1.140y <39.872 SMMLV 1.30%
C >=39.872 SMMLV 1.00%
D Vigilados SFC y Enidades.Publicas 0.85%
E Fondos adminis x Soc Admin o vinculado:  0.00%

Corto plazo.

NA
26-Febrero-1998

$500.000

NA

Hasta el 99% del saldo en el dia del retiro (T+0O)
Para cancelaciones: Al dia siguiente de ordenar el
retiro (T+1)

CAMVISA CB

Informe Mensual

Comentario del Gerente del Fondo

Javier Dario Neira Ariza?:
Durante ago22 el mercado de renta fija local tuvo un respiro importante, especialmente -
en la primera quincena del mes, y con mayor fuerza en la parte larga de las curvas, a
pesar de que el comportamiento global mantuvo presiones al alza sobre las tasas (la de
los Tesoros de EE. UU. subieron entre 30pb y 70pb en el mes, liderados por el tramo
corto). Los datos de crecimiento y empleo de EE. UU. aun fuertes, pero moderandose, la
persistencia de la inflacion en la mayoria de las economias y las preocupaciones sobre la
actividad global en medio de nuevos cierres por brotes del virus explicaron que los
mercados sigan descontando una recesion global entre el 2022 y 2023, en medio de un
ciclo alcista de tasas que no parara en el corto plazo, segln reafirmaron los banqueros
centrales en el marco de su reunién en Jackson Hole.

-

L

En el mercado local, la curva nominal de la deuda soberana registr6 caidas en la mayoria de sus nodos, con la parte
larga siendo la de mejor desemperio: las tasas de las referencias entre 9Y y 20Y registraron caidas entre 63pb y
79pb, mientras que las de la parte corta registraron caidas entre 18pb (5Y) y 30pb (2Y). El (nico nodo cuyas tasas
subieron (+14pb) fue la referencia del 2028. También las tasas de la curva indexada registraron caidas en todas sus
referencias, siendo la parte corta la de mejor comportamiento: caidas de entre 101pb y 124pb para la parte corta y
entre 23pb y 29pb para la parte larga. Con los movimientos, las inflaciones implicitas se mantienen cerca de
maximos historicos (8.7% a 3M, 8.3% a 6M, 7.7% a 1Y y 6.8% a 2Y), con las referencias hasta 10Y por encima del
5.9%. La deuda privada por su parte se mantuvo ligeramente presionada en la parte media y larga de las curvas en
TF e indexadas, con la curva en IPC mostrando el mejor desempefio y la de TF siendo la mas afectada. En esta linea,
los titulos en tasa fija de mediano y largo plazo registraron rentabilidades negativas de 0.76% y 1.0%,
respectivamente, mientras que la parte corta registré un retorno de 0.37% en promedio. Los titulos indexados al IPC
registraron los mejores rendimientos del mercado con 1.66% para la parte mas larga y 0.91% para el muy corto
plazo. Finalmente, los titulos en IBR presentaron retornos positivos en todos los tramos, con una variaciéon promedio
de 0.54% para los papeles de hasta 1.5Y y de 0.14% en los titulos con mayor plazo.

Aun con las persistencias inflacionarias afectando los mercados (el dato de ago22 sorprendié en casi 50pb al
ubicarse en 1.02% m/m), y un dato de crecimiento del PIB para el 2T que sorprendi6 ligeramente al alza al ubicarse
en 12.6% anual (+1.6% t/t), el BanRep se apegd a su calendario y durante ago22 no movié su TPM (9.0%).
Finalmente, el USDCOP registré una depreciacion de 3.59% en el mes, cerrando en $4,429 vs. $4,295 del mes
anterior y con un promedio de $4,337 durante ago22. El desempefio de la moneda fue el segundo peor de los
MMEE solo superado por el ARS (4.93%) mientras que otros de la region como el sol peruano (1.1%) y el peso
mexicano (1.13%) registraron apreciaciones. Respecto al Fondo, este registr6é un retorno bruto de 9.08% E.A. y un
aumento de 0.10% en los activos bajo administracion, que cerraron el mes en COP 532,733 MM. En ago22, la
duracion modificada se mantuvo casi estable en 0.55 (antes 0.54) reflejando la intencién de mantenernos en la
parte baja de nuestro rango de duracién objetivo con una mayor exposicion a titulos en IPC. De hecho, la posiciéon en
papeles indexados a este indicador cerr6 el mes en 14.3%, que junto con los titulos indexados al IBR (31.0% del
portafolio) representan las posiciones mas grandes, excluyendo la posicion en recursos liquidos (31.3%) que

seguimos beneficiando en un entorno de subidas de tasas constantes. ‘ Cred icorpca pitCl I

1Para conocer la totalidad de las caracteristicas del fondo por favor remitirse a su respectivo reglamento. ASSET MANAGEMENT

2 Administrador de Empresas de la Universidad de La Salle, con especializacion en Finanzas y Mercado de Capitales de la Universidad de La Sabana. Cuenta con 17

Fuente: Credicorp Capital Colombia
anos de experiencia.

Datos a cierre: 31-08-22



Informe Mensual

Credicorp Capital Vista

Desempeno del Fondo

Rentabilidad Neta del Fondo a: 31-ago-22 Evolucion del valor del fondo
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i afo 2 afios 3 afnos
Clase A 7.46% 512% 3.56% . 2.01% 2.22% 500,000
Clase B 7.68% 534% 377% 1.80% 222% 1.85% 2.51% 400,000
Clase D 8.16% 5.81% 424% 2.26% 2.68% 2.31% 297% 300,000
Clase E 9.08% 6.71% 513% 3.14% 3.56% 3.19% 3.70% 200000
Volatilidad 0.290% 0.568% 0.531% 0.471% 0.538% 0.438% 0.727% 100,000
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Composicion del Portafolio

Por Calificaciéon Por Tipo de Tasa

4.63% __1.80% 31%

1.37% a AAA ‘ m Disponible »
. = TasaFija °
= Nacion o IPC m Disponible
n AA+ ' = IBR u Inversion
0,
" AA 14% 3% = UVR 69%
80.85

%

ad CredicorpCapital

ASSET MANAGEMENT
Fuente: Credicorp Capital Colombia Datos acierre:  31_0g8-22



Informe Mensual

Credicorp Capital Vista

Desempeno del fondo

Fuente: Credicorp Capital Colombia

5200
5150

5,100 —H-"”/
5050 //

5,000

4,950

4,900

EVOLUCION DE LA UNIDAD CLASE D

5,450
5,400

5350 /'/
5300

s |

haa ¥~
5200
5,150 T T T T T T
A I A LG O
£ & ¥ @ g ¢ g

EVOLUCION DE LA UNIDAD CLASE B

5330
5280 -
5230 f"'/
5180 /‘,

5130 W

5,080

5,030

Datos a cierre: 31-08-22

EVOLUCION DE LA UNIDAD CLASE E

12,500

12,400 /
12,300 v
12,200 o
12,100 /

12,000 = e

Nt
1,900
1,800
1,700 T T T T T T
P O T S A R 0
£ & ¥ @ & o8

4ad CredicorpCapital

ASSET MANAGEMENT



Informe Mensual

Aviso

En relacion con el FONDO existe un Reglamento y un Prospecto, documentos que contienen informacion relevante para consulta y que
podran ser examinados en www.credicorpcapital.com/colombia. El presente material es para informacion de los inversionistas y no esta
concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacion contenida es solo una guia general y no debe ser
usada como base para la toma de decisiones de inversion. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del FONDO, lo que
no implica que su comportamiento futuro sea igual o semejante.

Los resultados econémicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucién de los precios de los activos que componen su portafolio y
a circunstancias de mercado sobre los cuales el administrador realiza su gestion. En este sentido, las obligaciones asumidas por CREDICORP
CAPITAL COLOMBIA S.A. (Sociedad Administradora) relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros
entregados por los inversionistas al FONDO no son dep0sitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una
institucion de deposito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni
por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades
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http://www.credicorpcapital.com/colombia

